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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO CONSOLIDATO CHIUSO AL 31
DICEMBRE 2015

Signori Azionisti,

il bilancio consolidato dell’esercizio 2015 di COGEME S.P.A., costituito da Stato Patrimoniale, Conto
Economico e Nota Integrativa, che viene messo a Vostra disposizione, insieme alla Relazione sulla Gestione,
presenta un utile netto di competenza del Gruppo di euro 4.082.663, a fronte di un parametro di confronto
relativo all’esercizio 2014 di euro 614.698.

Per una informativa pit completa, inoltre, sono presentati il rendiconto finanziario ed il prospetto di
riconciliazione del patrimonio netto.

Informativa sul Bilancio consolidato

Il Consiglio di Amministrazione ha consegnato al Collegio Sindacale il bilancio consolidato al 31 dicembre
2015, unitamente alla Relazione sulla Gestione e agli altri documenti.

Esso risulta redatto in conformita al D.Lgs. 9 aprile 1991 n. 127 e in applicazione dei principi contabili nazionali
emanati dall’Organismo Italiano di Contabilita.

Il consolidamento ha interessato le seguenti societa:
la societa capogruppo COGEME S.P.A,
le societa controllate AOB2 S.r.l. (quota 79,40%), Gandovere Depurazione S.r.l. (quota 73,00%), Cogeme
Nuove Energie S.r.l. a socio unico (quota 100%), Cogeme Servizi Territoriali Locali S.r.l. a socio unico
(quota 100%)

- la societa collegata LGH S.P.A. (quota 30,915%).

Il metodo di consolidamento adottato per le societa controllate & quello integrale, mentre per la societa
collegata é stato utilizzato il metodo del patrimonio netto.

Per tutte le societa consolidate i bilanci utilizzati sono riferiti alla data del 31 dicembre 2015, che corrisponde
alla data di chiusura del bilancio della Capogruppo.

Per AOB2 é stato utilizzato il bilancio approvato dall’Assemblea dei soci in data 29 Aprile 2016.

Per LGH si & fatto uso del progetto di bilancio consolidato di gruppo al 31/12/2015, riconfigurato e adeguato
ai principi contabili nazionali emanati dall'Organismo Italiano di Contabilita, che alla data della presente
relazione risulta essere in via di presentazione all’Assemblea dei Soci.

La determinazione dell’area di consolidamento, |a scelta dei principi di consolidamento delle partecipazioni
e delle procedure a tal fine adottate rispondono alle prescrizioni di legge e ai principi contabili.

La societa di revisione RECONTA ERNST & YOUNG S.p.A., soggetto al quale & attribuita la revisione legale,
nella propria relazione datata 16 maggio 2016, si & cosi espressa: “a nostro giudizio, il bilancio consolidato
fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria del gruppo
Cogeme al 31 dicembre 2015 e del risultato economico per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle
norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione”.



In particolare diamo atto che:

- non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul contenuto del bilancio, abbiamo vigilato
sull'impostazione generale data allo stesso, sulla sua generale conformita alla legge, per quel che
riguarda la sua formazione e struttura, nonché sulla sua rispondenza ai fatti e alle informazioni di cui il
Collegio Sindacale & a conoscenza a seguito della partecipazione alle riunioni degli organi sociali,
dell’esercizio dei suoi doveri di vigilanza e dei suoi poteri di ispezione e controllo, a tale riguardo non
abbiamo osservazioni da riferire;

- la Relazione sulla Gestione illustra in modo adeguato la situazione economica, patrimoniale e finanziaria,
I'andamento della gestione nel corso del 2015 e I’evoluzione della gestione dopo la chiusura dell’esercizio

delle imprese oggetto di consolidamento;

- per quanto da noi verificato, gli Amministratori, nella redazione del bilancio consolidato, non hanno fatto
ricorso alla deroga alle norme di legge, ai sensi dell’art. 2423, quarto comma Codice Civile;

- gliindici patrimoniali esposti nella Relazione sulla gestione evidenziano un lieve peggioramento rispetto
all’esercizio precedente per quanto attiene all'indice di liquidita e un lieve miglioramento per quanto
attiene all'indice di indebitamento; nel complesso tali indici evidenziano una posizione non soddisfacente
sotto il profilo dell’equilibrio finanziario;

- I'andamento economico consolidato nell’esercizio mostra risultati della gestione caratteristica in
miglioramento rispetto all’esercizio precedente; parimenti, il risultato netto finale & significativamente
superiore rispetto a quello dell’esercizio 2014: cid & dovuto essenzialmente, come spiegato nella
Relazione sulla gestione, all'incremento dei ricavi del gruppo rispetto all’esercizio precedente, imputabile
ai settori del servizio idrico integrato.

- del bilancio consolidato e di quanto lo correda, I'assemblea deve tenere conto solamente a fini
informativi, trattandosi di atto non soggetto ad approvazione obbligatoria.

Rovato, 16 maggio 2016

Il Collegio sindacale
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