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STATO PATRIMONIALE ATTIVO 312022 31/12/2021
(im migiiata of ewe)
A) Crediti versa soci per versament] ancora dovuti 0 3]
18y T bi lizzed oni
L Tmmateriali
1) Costi di impine e di ampliamento 161 261
2) Costi di ricoren, di sviluppe e Ui pubblicith 17 18
33 Diritti i brovetto industrile ¢ di ulilizo ¢ opere dellingegno 14943 1.063
4) Concessioni, ficenze, nvehi e didi simil 1,302 1.559
5) Avvismento 2461 1.519
6) Imiobilzzizloni in corse ¢ necont 675 210
) Ak 1.232 895
Totale L. - Tnmobilizaioni Tneateriali 7.791 5.527
. Materiab
1) Terrenl ¢ Fabhrignti 38.297 371.575
2 lrapiant o macchin 224,118 214.750
3) Atrezznture industrinl] ¢ commercinl 4.460 3677
4) Altrd beni 3.254 3216
) Inumobilizznelond in corso e ucconti 35.163 29.773
Totale IL - Immohilizazoni Materinll 305.292 288.991
1. Finaneiarie
1) Partecipuzion in:
by linprese eollegate 59 39
) ulire imprese 43,114 43,034
2) Crediti
&) verso aliri
-entro 12 mesi ¢} 450
- olire 12 mesi 594 652
33 Al tiroli 0 0
A7 Strurenti linanzian Derivat acivi 28.309 744
Totale 1L, - Immobilizzaz oni Finnndarie T2.075 44.939
Totale Immobilizmzoni 385.158 339,457
) Attiva circolante
I Rimanenze
1) Matere Prime Sussidinric e df comsung 1778 1.527
B Luvord in eorso su ondinazione 00 595
<A} Prodotti finiti e merci 2,905 3,533
Totale L - Rimanense 5.582 5.655
| bis. - Tmmohbilizzazioni materiall destinate alla vendite 1] 0
1. Crediti
1) Varso Chanti
u) ento 12 mes: 60,565 54.868
by oltre 12 mesi 9723 1.488
2) Versoimprese contraliate
) ot 12 mesi 0 0
3) Vemo imprese collegate
al entro 12 mest 157 248
5bis) per crediti tributari
entro 12 mesi 2.204 480
Ster) per imposte anticipale
-entro 12 mesi 8.053 5.809
5 quater] Verso ahr
a) entry 12 mesi 12,860 9,061
Dy wltre 12 mesi T 992
Totale IL. - Crediti 106,341 T2.947
IV, Digponibilith liquids
1) Diepositi baneari e postali 2).433 24,791
3) Dennro ¢ vabor in cassa 7 7
Totale IV. - Disponibilith Houide 20440 24.797
Totale Altivo Civcalante 126,363 103.398
D) Ratei e viscontl atlivi 2.313 2.841
Totalc attivo 513.8%4 445.696
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STATO PATRIMONIALE - PASSIVO 31/12/2022 3171212021

{in migliaia i euro)
A) Patrimonio netto

. Capitale sociale 4216 4216
. Riservadasovrapprezzo delle azioni 1.296 1.296
. Riserva dirivalutazione 0 0
IV.  Riservalegale 843 543
V. Riserve statutarie 0 0
VI Altre riserve
a)  Riserva straordinaria 57.804 57,7184
b versamento c¢/futuro aumento capitale sociale 0 0
¢)  Riserva rivalntazione partecipazione 28.156 22818
) Utile e perdite portate a nuove del consolidalo 1.54] 4.555
VIl Riserva per operazioni di copertura di str, finanz, derivati 21.197 156
VIIL Uil (perdite) portati a nuovo esercizio 0 a
IX,  Utile (perdita) dell'esercizio 6.103 9.369
X Riservanegutiva per nzioni proprie in portafoglio (468) (468)
Patrimonio netto di Gruppo 120.688 100.569
Capitale ¢ riserve di terzi 28.708 22,990
Utile (perdita) dell'esercizio di terzi 1.835 2,213
Capiluale e Riserve di Terz totale 30.543 25.202
Totale Patrimonio netto 151.231 125.772

B) Fondi per rischi e oneri

a)  Fondi di trattamento di guiescenza e obblighi simili 0 0

by Fondi per imposte 6.794 0

c)  Strumenti finanziari derivati passivi 0 0

dy Aliri 18.801 15438

Totale B - Fondi per rischi ed oneri 25.685 15438

) Tratiamento fine rapporto di Iavoro subordinato 1.763 1.974

D)} Debiti
3) debili vs soci per finanziamenti

-entro 12 miesi 0 370

- oltre 12 mesi 0 4,208
4] Debili verso banche

- entro 12 mesi 22739 19.147

- oltre 12 mesi 160.281 143.951
5) Debiti verso allri finanziatori

—enlro 12 mesi 350 350

- oltre 12 mesi 2.379 2.730
&) Acconti

-entro 12 mesi 0 0

- oltre 12 mesi 19,562 10,348
7) Debiti verso fornitori

- entro 12 mesi 39,866 29.009

- oltre 12 mesi 251 269

9) Dehbiti verso imprese controllite
- enlro 12 mesi 0 1]

10) Debiti verso imprese collegate

-entro 12 mesi 728 620
12) Debiti tributari
- entro 12 mesi 3.061 3.058
- oltre 12 mesi 41 110
13) Debiti verso istituti di previdenza e assistenza sociale
- entro 12 mesi 1.204 1.274
14y Altri debiti
- entro 12 mesi 10.624 8.040
- oltre 12 mesi & 7.160 7.799
Totale D) - Debili entro ¢ oltre i 12 mesi 2 268.265 231254
E) Ratei e risconti passivi G6.890 71.229

Totale passivo 513.834 445.696
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO 31/12/2022 31/12/2021
i miglialta df euro)
A) Valore dellaproduzione
1) Ricavidelle vendite ¢ delle prestazioni 134.220 08.443
2)  Varizione delle rimanenze di prodolt] in Jovorszione, semilavorati ¢ fin 139 201
3)  Vurigion dei lvor In corso su ordinazione 305 154
4)  Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 3.855 3.574
5)  Aluiricavie proventi
= ¢ontribuli in conlo esercizio 25.608 15.571
- altri ricavi e proventi 6.887 11.839
Totale A) - Valore della produzione 171015 129,782
B) Caosti della produzdone
6)  Per materie prime, sussidinriz, di consumo e di merci 12,355 8.159
7 Per servid 88.617 62.140
8) Per godimento di beni di terzi 4.080 4.474
9) Per il personale
) salari e stipendi 13.721 13461
b) oneri sociali 3.793 3.63]
) trattamento di fine rapporto 1.028 922
e) aliri costi 344 228
1) Ammortamenti ¢ svilutazdont
1) amin, immobilizzazioni immateriali 1.560 1.579
by i, immobilizzazionl materiall 24.682 15.676
¢) altre svalutazioni delle immobilizzazioni 0 0
d) sval. crediti comp.nell'attivo circol. e disp. lig. 2996 3.143
11y Variazion delle rimanenzs di materic prime sussidirie di consumo & ny (251) (172)
12)  Accantonamento per rischi 0 150
13)  Alirl necantonnmenti 4443 1.523
1) Oneri diversi di gestione 3.019 1.552
Totale B) - Costi della produzione 160.386 116.466
Differenza fra valore e costi di produzione (A-B) 10.628 13.315

C) Proventi e oneri [nanziari
15)  Proventi da partecipazioni:
- dividendi ed aliri proventi da altre 3.527 4370
16) Al proventi finanziari:
d) proventi diversi dai precedenti:

- altri 99 134

17 Interessie alivioneri finanziar;
- altri 5.560 3.754
17his) Utili e (perdite) su cambi 0 0
Totale C) - Proventi e oneri finanzdari (1.933) 750

D) Rettifiche di valore di attivita finanzarie
18)  Rivalutazione

u) di partecipazioni I 4}
Totale D) Rettifiche di valore di attivita finanzdarie 1 0
Risultato prima delle imposte (A-B2C2DEL) 8.695 14,066

22)  Imposte sul reddito delfesercizio

u)  imposte correnti 3.251 2918
b) Imposte relative ad esercizi precedenti (158) 71
¢) imposte differite ed anticipate (2.227) (445)
d)  proventi daconsolidato fscale (108) (39)
23) Risultato - Utile / (perdita) complessivo 7938 11.582
Utile / (perdita) di terz Bl 1.835 2.213

Utile / (perdita) di Gruppo 6.103 9.369
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31M12/2022  31/12/2021

RENDICONTO FINANZIARIO

i mighaia o eurs)

A. Flussi finanziari derivanti dall'attivila operativa ( indirello)

Risullato dell'esercizio 6.103 9.369
Imposta sul reddlite 758 2.484
Inleressi passivi / (interessi attivi) 5.461 3.620

1. Utile (perdita) deli’'esercizio prima delle imposte sul reddito,

inleressi, dividendi e plus/minusv. da cessione 12.322 15.473

Aettifiche per elementi non monstari che non hanno avule contropartjla
nel capitaie circolante netto

Acecantonamento ai Fondi 4.443 1.523
Accanlonamento af TFR 1.028 a2z
Ammortamenti e svalutazioni 29.248 20.398
Retiificha di valore di parltecipazioni -1 0
Totale rellifiche per elemanti non moneiari 34.708 22.843
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del CCN 47.030 38.316
Variazioni del capitale circolante netto
Incremento/decremento del magazzino 72 -528
Variazione def crediti commerciali -19.840 7.943
Variazione dei debiti verso fornitori 10.639 -673
Variazione di allre voci del capitale circolante -2.759 -4.361
Totale variazioni del capilale circolanta natto -11.688 2.383
3. Flusso finanziario dopo le variaziani del CCN 35.342 40.699
Allre rettifiche
Intaressi incassati /{pagati) -2.632 -3.278
(imposte sul reddito pagale) -4.569 -2.423
(utilizzo fondo TFA) -1.239 -981
(utilizzo fondt -990 -4.892
Totale altre rattifiche -9.430 -11.575
Flusso finanziario dall'atlivita operativa (A) 25912 248.124

B. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di investimento
Immobilizzazioni materiali ed immateriall

{investimenti) -44.297 -55.066
Disinvestimenti 0 0
Immobilizzazioni finanziarie

(Investimentii)/Disinvestimenti 700 109
Flusso linanziario dell'atlivita di investimento (B) -43.597 -54.957

C. Flussi finanziari derivanti dall’attivita di finanziamento
Mezzi di terzi

Incremenlo/{Decremento) debiti bancari a breve termine -683 B46
Accensione linanziamenti bancari a madio lungo termine 32.000 50.142
{Rimborse finanziamenti bancari) -11.376 -11.803
Accensioni / (imbaorsi) finanziamenti da Soci -4.578 -356
Variazione netla debiti verso Altri Finanziatori -351 2.267
Mezzi propri
Dividend! a contributi a fandazione Cogeme pagali -160 -130
Risultato d'esercizio di competanza del terzl 1.835 2.213
Distribiuziona dividendi -3.359 -1.925
Altre variazioni patrimonio netto 0 648
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento ( C) 13.328 42102
Incremento (decremento) delle disponibilita liqulde (A+B+C) -4.357 16.269
Disponibilita liquide al 1 gennaio 24,797 8.528
Deposili bancari e postali 24.791 8.519
Danara & valorl in cassa 7 a
off oul ron EUD;J_RTarrrE fi‘.ﬂazf?r’ﬂﬂm guania vincolat! alieffaituazions af spesifind inves fmentf & af 0 f
Disponibilita liquide al 31 dicembre 20.440 24,797
Depositi bancari e postafi 20.433 24.791
Denaro e valori in cassa 7 7

al il nan fibemmenta atifezabill in quanta wncolali allelfetivazione o specific! fnvestimenti & al
pagamants del dvidond! dakberali o 4]
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Informazioni in calce al rendiconto finanziario

Il gruppo & in grado di produrre un importante livello di produzione di autofinanziamento pari a 47.030 mila
euro in crescita rispetto al corrispondente livello dell’esercizio precedente che era pari a 38.316 mila euro.
La disponibilita finanziaria & stata utilizzata per 11.688 mila euro per coprire le variazioni di capitale circolante
netto e per 9.430 mila euro per Il pagamento di interessi e di imposte. Il gruppo ha coperlo un elevato livello
di investimenti pari a 44.297 mila euro che hanno reso necessario |'attivazione di nuovi finanziamenti per
32.000 mila euro. Le disponibilita liquide del gruppo rimangono ampiamente positive e pari ad un valore di
20.440 mila euro in riduzione rispetto all'esercizio precedente ove erano pari a 24,797 mila euro.
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Nota Integrativa al bilancio consolidato al 31/12/2022

COGEME S.p.A.
Via XXV Aprile n. 18
25038 Rovato (BS)
Cap. sociale € 4.216.000,00 i.v.
Iscritta al Registro Imprese di Brescia al n. 00298360173
REA 182396
P.IVA 00552110983

NOTA INTEGRATIVA

Il Bilancio cansolidato & stato redatto in conformiti a quanto disposto dal decreto legislativo n. 127/91: il
consolidamento decorre dall'esercizio 1993.

Il bilancio chiuso al 31/12/2022 di cui la presente nota integrativa costituisce parte integrante ai sensi dell'art.
2423, primo comma del Codice Civile, corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute
ed & redatto conformemente agli articoli 2423, 2423 ter, 2424, 2424 bis, 2425, 2425 bis, 2425 ter del Codice
Civile, seconda principi di redazione conformi a quanto stabilito dall'art. 2423 bis e criteri di valutazione di cui
all'art. 2426 c.c..

| criteri di valutazione di cui all'art. 2426 del Codice civile sono conformi a quelli utilizzali nella redazione del
bilancio del precedente esercizio.

La societa in quanto capogruppo ha redatto il bilancio consolidato ai sensi degli art. 25 e seguenti Digs del
09/04/1991 n.127.

Il bilancio d'esercizio e il bilancio consolidato del Gruppo sono stati sotloposti a revisione legale effettuata
dalla societa di revisione EY S.p.A..

AREA DI CONSOLIDAMENTO

Le imprese incluse nel consolidamento con il metodo integrale sono di seguito dettagliate:
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Elenco ai sensi dell'art. 38, secondo comma e art. 39 D. Lgs. 127/91 _|
Ragiane Sociale Quota posseduta Quota del Gruppo %
| % ] Azionista

Societa Capogruppo

Cogeme S.p.A.

Sede: Via XXV Aprile n. 18 - Rovalo (BS)
Capitale Sociale: Euro 4.216.000

Controllate
Gandovere Depurazione S.r.L. 96% 96%

Sede: Via XXV Aprile n. 18 - Rovato (BS)
Capitale Sociale: Eure 25.000

Acque Bresciane Ovesl Due S.r.l. in liguidazione 79,40% 79,40%
Sede: Via XXV Aprile n. 18 - Rovato (BS)

Capitale Sociale: Euro 15.682.526

Cogeme Nuove Energie S.r.L 100% 100%
Sede: Via XXV Aprile n. 18 - Rovaio (BS)

Capitale Sociale: Euro 110.000

Acque bresciane Srl

Sede: Via Cefalonia 70 - Brescia (BS) 79,100 A e i 62,805%
Capitale Sociale: Euro 28.520.874

BOSARO ENERGY SHL a socio unico

Sede; Via XXV Aprile n. 18 - Rovato (BS) 100,00% Cogame Nuove Energle Si 100,000%
Capitale Sociale: Eure 10.000

Cogeme Energie Alternative S.r.|l

Sede: Via XXV Aprile n. 18 - Rovato (BS) 100,00% Engame-Muove Enario 54 0,000%
Capitale Sociale: Euro 10.000

Cogeme Rinnovabili S.r.

Sede: Via XXV Aprile n. 18 - Rovato (BS) 100,00% Cogeme Nuove Enargl S 0,000%
Capilale Sociale: Euro 10.000

La partecipazione nella societa collegata & stata valutata con il metodo del Patrimonio Netto, mentre le
partecipazioni in altre imprese sono iscritte con il metodo del costo. Di seguito, tabella di riepilogo:

Elenco ai sensi dell'art. 38, secondo comma e art. 39 D. Lgs. 127/91 |
Ragione Sociale Quota posseduta Quota del Gruppo %
| % | Azionista |
Societa Collegate
Depurazioni Benacensi Scarl
Sede: Localila Paradiso di sotto -Peschiera o/Garda  50,000%  Acque Bresciane S.r.l. 31,408%
Capitale Sociale: Euro 100.000
Altre Imprese
A2A SPA
Sede: Via Lamarmora 230 - Brescia 1,245% Cogeme S.p.A. 1,245%
Capitale Sociale: Euro 1.629.110.744,04
Societa Sviluppo Turistico Spa
Sede: Via Colombera 2, Iseo (BS) 5,620% Cogeme S.p.A. 5,520%
Capitale Saciale: Euro 1.616.298

VARIAZIONI NELL'AREA DI CONSOLIDAMENTO _

Nel corso dell'esercizio 2022 I'area di consolidamento si & modificata grazie all'acquisto delle partecipazioni
in Cogeme Energie Alternative S.r.l. e Cogeme Rinnovabili S.r.l. societa non ancora operative anche se
titolari di autorizzazioni alla costruzione e gestione di impianti fotovoltaici in Sicilia.
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METODI DI CONSOLIDAMENTO

» Consolidamento

Le attivita, le passivita, nonché i costi e i ricavi delle societa incluse nel consolidamento sono comprese
integralmente nel bilancio consolidato. Il valore contabile della partecipazione viene eliminato contro la
corrispondente frazione di patrimonio netto della societa consolidata, sulla base dei valori riferiti alla data di
acquisizione o di primo consolidamento.

Le differenze originate dall'eliminazione suddetta sono imputate nel bilancio consolidato alle specifiche voci
dell'attivo o del passivo sulla base della valutazione effettuata all'atto dell'acquisto, ove possibile.

Le eventuali differenze residue:

- se positive, vengono iscritte alla voce “avviamento” ed ammortizzate in quote coslanti;

- se negative, quando attribuibili al prevedibile andamento economico sfavorevole delle partecipate, sono
imputate alla voce “Fondo di consolidamento per rischi ed oneri futuri”; diversamente, sono iscritte alla
voce “Riserve di consolidamento”.

+ Societa collegate

La societa Depurazione Benacensi Scrl & stata valutata a patrimonio netto data la sua natura consortile ed
il controllo congiunto tra i due soci paritetici. La partecipazione rientra nelle caratteristiche previste dall'art,
2359 c.3c.c..

» Eliminazione delle operazioni infragruppo

Crediti, debiti, proventi e oneri fra le Societa incluse nel consolidamento sono stati eliminati. Gli utili e le
perdite emergenti da operazioni tra societa consolidate, che non siano stati realizzati con operazioni con
terzi, vengono eliminati.

Non sono state eliminate le aperazioni infragruppo concluse a normali condizioni di mercato, di importo
irrilevante ai fini della rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, finanziaria e del
risultato economico del gruppo.

e Soci di minoranza

Le quote di patrimonio netto e di risultato economico dei soci di minoranza sono iscritte in apposite sotto voc|
del patrimonio e del risultato economico.

Fa eccezione a tale regola il caso in cui le perdite di pertinenza dei soci di minoranza eccedono la loro quota
di pertinenza di capitale della partecipata; in questo caso, I'eccedenza, ossia il deficit, & registrato a carico
del gruppo, a meno che i soci di minoranza non si siano impegnati a ripianare la perdita.

« Bilanci utilizzati per il consolidamento

Il bilancio consolidato & stato redatto utilizzando i bilanci gia approvati dalle assemblee dei soci /o i progetti
di bilancio delle Societa del Gruppo approvati dai rispettivi Consigli di Amministrazione o dagli Amministratori
Unici, che saranno sottoposti alle Assemblee dei Socl.

e Data dei bilanci utilizzati

La data dei bilanci utilizzati per il consolidamento @, per tutte le societa consolidate, quella del 31 dicembre
2022, che carrisponde alla data di chiusura dell'esercizio sociale della Capogruppo.

ESPRESSIONE DEGLI IMPORTI NELLA NOTA INTEGRATIVA
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Tutti i valori di cui alla presente nota integrativa, se non diversamente precisato, sono espressi in euro, con
arrotondamento dei decimali e sono indicati nel testo con il simbolo €; i valori arrotondati alle migliala di Euro
sono preceduti dal simbolo KE.

CRITERI DI VALUTAZIONE

| criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio consolidato sono in linea con quelli utilizzati dalla
Capogruppo, integrati dove necessario con i principi contabili adottati per particolari voci del bilancio
consolidato,

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto o di
produzione interna, inclusi tutti gli oneri accessori di diretta imputazione, e sono sistematicamente
ammortizzate in quote costanti in relazione alla residua possibilita di utilizzazione del bene.

| beni immateriali per i quali il pagamento & differito, rispetto alle normali condizioni di mercato sono iscritti,
ove ci fossero, sulla base del criterio del costo ammortizzato, al valore corrispondente al debito determinato
al sensi dell'OIC 19 'Debiti’.

In particolare, i costi di impianto ed ampliamento derivano dalla capitalizzazione degli oneri riguardanti le fasi
di avvio o di accrescimento della capacita operativa € sono ammortizzati in cinque anni.

| costi di sviluppo derivano dall'applicazione dei risultati della ricerca di base o di altre conoscenze possedute
o acquisite, anteriormente all'inizio della produzione commerciale o dell'utilizzazione, e sono ammortizzati
secondo |a loro vita utile.

| diritti di brevetto industriale ed I diritti di utilizzazione delle opere d'ingegno sono ammortizzati in base alla
loro presunta durata di utilizzazione, comungue, non superiore a quella fissata dal contratti di licenza.

Il valore attribuito all'avviamento & riferibile ai costi sostenuti per la rilevazione a titolo oneroso di complessi
aziendali, in presenza di beneficl economici futuri e di recuperabilitd del costo, pud essere soggetto ad
ammottamento di durata residua pari al contratto di riferimento oppure ammortizzato secondo la sua vita
utile, tenendo conto di tutte informazioni disponibili per stimare il periodo nel quale si manifesteranno i
benefici economici.

Le immaobilizzazioni in corse non sono oggetto di ammortamento.

Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore al residuo
costo da ammortizzare sono iscritte a tale minor valore; guesto non € mantenuto se nei successivi esercizi
vengona meno le ragioni della rettifica effettuata.

L'iscrizione e la valorizzazione delle poste inserite nella calegoria delle immobilizzazioni immateriali & stata
operata con il consenso del Collegio Sindacale, ove cio sia previsto dal Codice Civile.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Le immobilizzazioni materiali sono rilevate alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici
connessl ai beni acquisiti e sono iscritte, nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto o di produzione
al netto dei relativi fondi di ammortamento, inclusi tutti i costi e gli oneri accessori di diretta imputazione, dei
costi indiretti inerenti la produzione interna, nonché degli oneri relativi al finanziamento della fabbricazione
interna sostenuti hel periodo di fabbricazione e fino al momento nel quale il bene pud essere utilizzato.

| cespiti per i quali il pagamento & differito, se presente, rispetto alle normali condizioni di mercato sono
iscritti, sulla base del criterio del costo ammortizzato, al valore corrispondente al debito determinato ai sensi
dell’OIC 19 'Debiti’.

| costi sostenuti sui beni esistenti a fini di ampliamento, ammodernamento e miglioramento degli elementi
strutturali, nonché quelli sostenutl per aumentarne la rispondenza agli scopi per cui erano stati acquisiti, e le
manutenzioni slraordinarie in conformitd con quanto disposto dall'OIC 16 ai par, da 49 a 53, sono stati
capitalizzati solo in presenza di un aumento significativo e misurabile della capacita produttiva o della vita
utile.

Per tali beni I'ammortamento & stato applicato in modao unitario sul nuovo valore contabile tenuto conto della
resldua vita utile.

Per le immohbilizzazioni materiali costitulte da un assieme di beni tra loro coordinati, in conformita con quanto
disposto dall'OIC 16 ai par.45 e 46, si & proceduto alla determinazione dei valori dei singoli cespiti ai fini di
individuare la diversa durata della loro vita utile.

10
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Le immobilizzazioni materiali acquisite a titolo gratuito, in conformita con quanto disposto dall'OIC 16 ai par.
47 e 48, sono state iscritte in base al valore di mercato con contropartita la voce 'A.5 Altri ricavi e provent/'
del conto economico.

Con riferimento alla capitalizzazione degli oneri finanziari si precisa che & stata effettuata in conformita con
quanto disposto dall'OIC 16 ai par. da 41 a 44, considerato che:

e si tratta di oneri effettivamente sostenuti e cggettivamente determinabili ed entro il limite del valore
recuperabile dei beni di riferimento;

e gli oneri capitalizzati non eccedono gli oneri finanziari, al netto dell'investimento temporaneo dei fondi
presl a prestito, riferibili alla realizzazione del bene e sostenuti nell'esercizio;

e  gli oneri finanziari su fondi presi a prestito genericamente sono stati capitalizzati nei limiti della quota
attribuibile alle immabilizzazioni in corso di costruzione;

e gli oneri capitalizzati sono riferiti esclusivamente ai beni che richiedono un periodo di costruzione
significativo.

Il costo delle immobilizzazioni la cui utilizzazione & limitata nel tempo & sistematicamente ammortizzato in

ogni esercizio sulla base di aliquote economico-tecniche determinate in relazione alla residua possibilita di

utilizzazione.

Tutti i cespiti, compresi quelli temporaneamente non utilizzati, sono stati ammortizzati, ad eccezione di quelli

la cul utilita non si esaurisce, e che sono costituiti da terreni, fabbricati non strumentali.

Sulla base di quanto disposto dall'OIC 16 par.60, nel caso in cui il valore dei tabbricati incorpori anche il

valore dei terreni sul quali essi insistono s & proceduto allo scorporo del valore del fabbricato.

L'ammortamento decorre dal momento in cul i beni sono disponibili e pronti per 'uso. Per i beni del servizio

idrico integrato le aliquote tecniche sono fatte coincidere con le aliquote di ammortamento regolatorie pro

tempaore vigenti.

Sono state applicate le aliguote che rispecchiano il risultato dei piani di ammortamento tecnici, confermate

dalle realta aziendali e ridotte del 50% per le acquisizioni nell'esercizio, in quanto esistono per queste ultime

le condizioni previste dall'OIC 16 par.61.

| piani di ammortamento, in conformita del’OIC 16 par.70 sono rivisti in caso di modifica della residua

possibilita di utilizzazione.

| cespiti obsoleti e quelli che non saranno pili utilizzati o utilizzabili nel ciclo produttivo, sulla base dell'OIC 16

par.80 non sono stati ammortizzali e sono stati valutati al minor valore tra il valore netto contabile & il valore

recuperabile.

| beni per cui, in accordo a quanto previsto dall'OIC $, il recupero tramite utilizzo risulti, con una ragionevole

misurazione dei flussi di cassa prospettici, durevolmente inferiore a quello di iscrizione, vengono svalutali.

La svalutazione, nel caso in cui, vengano meno i presupposti ¢ rettificata riallineando il valore dei cespiti al

suo originario costo di iscrizione.

Di seguito si riportano le aliquote di ammortamento utilizzate, che sono cambiate rispetto all'esercizio

precedente per effetto della variazione della vita utile dei beni del servizio idrico integralo mentre sono

rimaste immutate per gli altri settori.

Terreni e fabbricati

Terreni ammortizzabili 5,56%

Terreni di pertinenza allimpianto: in base alla durata dellimpianto di pertinenza
Fabbricali industriali 5,56%

Fabbricati industriali in base alla concessione

Fabbricali: 3%

Coslruzioni leggere 5,56%
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Impianti e macchinari

Altri impianti 5% - 5,56%

Condolte acq 5,56%

Condolte fgn 5,56%

Opere idrauliche fisse 556%

Sifoni e scaricatori di piena e altre opere idrauliche fisse 5,56%

Allacciamenti 5,56%

Implanto di depurazione - trattamento fino al preliminare, integrativo, primario - fosse setiiche e Imhoff) 556%
limpianto depurazione - fino al secondario 5,56%

Impianto di depurazione - fino al terziario e lerziario avanzato 5,56%

Allri trattamenti di potabilizzazione (tra cui dispositivi di disinfezione, stacciatura, fillrazione, addolcimento) B,33%
Sezioni di trattamenlo fanghi (ispessimento, stabllizzazione, disidratazione, digestione) 5,56%;
Tecniche naturali di depurazione (ira cui fito e lagunaggio) 5.56%

Impianto potabilizzazione 5% - 5,56%

Impianto sollevamento e pompagaio 12,5%

Impianti Eletirici e Elettronici: 5%

Impianti folovaliaici 5%

Serbatoi 5,56%

Serbatoi stoccaggio 5,56%

Vasche di laminazione e di prima pioggia 5,56%

Telecontrolio e leletrasmissione 20%

Cabine e fabbricati 5,56%

Opere murarie su beni di terzi 5.56%

Opere murarie su beni di terzi: in base alla concessions

Riqualif. Imp. Caldaie 9%

Impianto di trattamento 7%

Strumenti di misura su impianto 8%

Teleconirollo e teletrasmissione 12%

Attrezzature ind.

Altrezzalure varie 8% - 12,56%
Laboratori e attrezzature 10%

Gruppi di misura - altre atirezzalure 10%
Strumenti laboratario 10%

Altre imm. Materiali

Altre immob. Materiali 14,29

Aulovetlure 25%

Autoveicoli-automezzi 20%

Macchine operatrici 20%

Macchine e mabili ufficio 12% - 12,5%
Macchine uff. elettroniche 20%

Macchine ufficio elettroniche: 14,26% - 20%
Mobili e arredi: 12%

Sistemi informativi 20%

Contributi pubblici in conto impianti e in conto esercizio

| contributi in conto impianti erogati dagli Enti Territoriali sono stati rilevati. in conformita con I'OIC 16 par.87,
in quanto acquisiti sostanzialmente in via definitiva.

Sono stati rilevati applicando il metodo indiretto e pertanto rilevati nella voce del conto economico ‘A5 altri
ricavi e proventi’, e rinviati per competenza agli esercizi successivi, atiraverso l'iscrizione del contributo in
una apposita voce dei risconti passivi. | proventi riconducibili al fondo nuovi investimenti del servizio idrico
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integrato sono stati rilevati tra gli Altri Proventi del Conto Economico date I'assunto che compongono una
quola della tariffa percepita dall'utenza.
Gli altri contributi erogati in conto esercizio sono stati contabilizzati tra i componenti di reddito.

Leasing

| contratti di leasing finanziario, che sostanzialmente trasferiscono al Gruppo tutti i rischi ed i benefici derivanti
dalla proprieta del bene locato, sono capitalizzati tra gli immobili, impianti e macchinari dalla data di inizio del
leasing al fair value del bene locato o, se minore, al valore attuale dei canoni di leasing. Nel passivo viene
iscritto un debito di pari importo, che viene progressivamente ridotto in base al piano di rimborso delle quote
di capitale incluse nel canoni contrattualmente previsti.

| canoni di leasing sono ripartiti tra quota capitale e quota interessi, in modo da ottenere I'applicazione di un
tasso di interesse costante sul saldo residuo del debito (quota capitale). Gli oneri finanziari sono addebitati
a conto economico. | beni sono ammortizzati applicando il criterio e le aliquote indicate precedentemente.

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Le partecipazioni in imprese collegate sono rappresentate dalla partecipazione del 50% in Depurazioni
Benacensi Scrl valutata a Patrimonio Netto. Le Altre partecipazioni sono costituite da A2A S.p.A. e da
Sviluppo Turistico Lago d'lseo, valutate al costo, rettificato di passivita riconosciute alle controparti al
momento della loro acquisizione per diritti di indennizzo spettanti e rettificato per perdite dureveli di valore.

| Crediti verso altri rappresentano il saldo del conti di pegno giacenti presso istituti di credito ed acconti sul
prezzo di acquisto di partecipazioni per le quali non sia ancora avvenuto il passaggio di proprieta alla chiusura
del bilancio.

| Derivati Attivi si riferiscono al valore a mark to market di iscrizione dello strumento derivato attivato per la
copertura del debito finanziario acceso per la realizzazione degli investimenti del servizio idrico integrato
quando presenta un valore positivo correlato ad un valore dei tassi di interesse variabili sul mercalo superiori
al convenzionale fisso sottoscritto con terze parti. L'impegno contrattuale assunto con il sistema bancario &
di mantenere attivo lo strumento per la durata del finanziamento per cui il suo valore di iscrizione é classificato
tra le Immabilizzazioni Finanziarie.

GIACENZE DI MAGAZZINO

Le rimanenze sono rilevate alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici connessi ai beni
acquisiti e sono iscritte al minor valore tra il costo di acquisto, comprensivo di tutti i costi e oneri accessori di
diretta imputazione e dei costi indiretti inerenti alla produzione interna, ed il presumibile valore di realizzo
desumibile dall'andamento del mercato.

Il valore di realizzo & stato cosl determinato sulla base di quanto previsto dal'OIC 13 par. da 51 a 53.

Piu precisamente:

o le materie prime, sussidiarie ed i prodotti finiti sono stati valutati applicando il metodo del "Costo
medio ponderato”;

o ilavoriin corso di ordinazione di durata ultrannuale sono valutali in base al criterio della commessa
completata in quanto ricorre il presupposto previsto dall'OIC 23 paragrafo 4 "I costi di commessa
necessati per completare i valori in base allo stata di avanzamento alla data di riferimento del bilancio
possono essere determinati in modo attendibile;

e iricavl e il margine della commessa sono rilevati alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e
del benefici connessi al bene realizzato;

e i beni destinati alla vendita sono costituiti da immobill non strumentali e le cappelle di famiglia
destinate alla vendita, iscritte al minore del costo d'acquisto/costruzione e valore di mercato
corrispondente al valore netto di realizzo.

STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Gli strumenti finanziari derivati sono iscritti al fair value, corrispondente al valore risultante da modelli e
tecniche di valutazione tali da assicurare una ragionevole approssimazione al valore di mercato.
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Le variazioni del fair value sono imputate direttamente ad una riserva positiva o negativa di patrimonio netto
in quanto sussistono le condizioni di classificazione di hedging puro degli strumenti attivati.

Le riserve di patrimonio che derivano dalla valutazione al fair value di derivati utilizzati a copertura dei flussi
finanziari attesi di un altro strumento finanziario o di un'operazione programmata non sono considerate nel
computo del patrimonio netto per le finalita di cui agli artt. 2412, 2433, 2442, 2446 e 2447 e, se positive, non
sono disponibili e non seno utilizzabili a copertura delle perdite.

CREDITI

| crediti sono classificati nell'attivo immaobilizzato ovvero nell'attivo circolante sulla base della destinazione /
origine degli stessi rispetto all'attivita ordinaria.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre |'esercizio & effettuata con riferimento alla scadenza
contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatli ed eventi che possono determinare una modifica della
scadenza originaria, della realistica capacita del debitore di adempiere all'obbligazione nei termini contrattuali
e dell'orizzonte temporale in cui, ragionevolmente, si ritiene di poter esigere il credito.

| crediti ai sensi dell'art. 2426, comma 1 numero 8 del Codice civile sono rilevati secondo il criterio del costo
ammortizzato, ad eccezione dei crediti per i quali gli effetti dell'applicazione del costo ammortizzato, ai sensi
dell'art. 2423 comma 4 del codice civile, sono irrilevanti (scadenza inferiore ai 12 mesi).

Per il principio di rilevanza gia richiamato, non sono stati attualizzati | crediti nel caso in cui il tasso d'interesse
desumibile dalle condizioni contrattuali non sia significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato.

Si & Inoltre tenuto conto del ‘fattore temporale’ di cui all'art. 2426, comma 1 numero 8, operando
l'atiualizzazione dei crediti scadenti oltre | 12 mesi nel caso di differenza significativa tra tasso di interesse
effettivo e tasso di mercato.

| crediti per i quali non & stato applicato il criterio del costo ammaortizzato sono stati rilevati al valore di
presumibile realizzo.

| crediti, indipendentemente dall'applicazione o meno del costo ammortizzato, sono rappresentati in bilancio
al netto dell'iscrizione di un fondo svalutazione a copertura dei crediti ritenuti inesigibili, nonché del generico
rischio relativo ai rimanenti crediti, basaio su stime effettuate sulla base dell’esperienza passala,
dell'andamento degli indici di anzianita dei crediti scaduti, della situazione economica generale, di settore e
di rischio paese, nonché sui fatti intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio che hanno riflessi sui valori alla
data del bilancio.

Crediti tributari e attivita per imposte anticipate

La voce ‘Credili tributari’ accoglie gli importi certi e determinati derivanti da crediti per i quali sia sorto un
diritto di realizzo tramite rimborso o in compensazione.

La voce ‘Imposte anticipate’ accoglie le allivita per imposte anticipate determinate in base alle differenze
temporanee deducibili o al riporto a nuovo delle perdite fiscali, applicando l'aliquota stimata in vigore al
momento in cui si ritiene che tali differenze si riverseranno con la ragionevole certezza dell'esistenza negli
asercizi futuri di un reddito imponibile, non inferiore al'ammontare delle differenze che si andranno ad
annullare.

ATTIVITA’ FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI

Titoli e partecipazioni che non costituiscono immobilizzazioni sono valutati al minore fra costo e valore di
mercato a fine esercizio.

RATEI E RISCONTI

| ratei e i risconti sono stati iscritti sulla base del principio della competenza economico temporale e
contengono i ricavi / costi di competenza dell'esercizio ed esigibili in esercizi successivi e i ricavi / costi
sostenuti entro la chiusura dell'esercizio, ma di competenza di esercizi successivi.

Sono iscritte pertanto esclusivamente le quote di costi e di ricavi, comuni a due o pil esercizi, I'entita dei
quali varia in funzione del tempo.

Alla fine dell'esercizio si & verificato che le condizioni che hanno determinato la rilevazione iniziale siano
state rispettate, apportando, se ricorresse il caso, le necessarie rettifiche di valore, tenendo conto oltre che
dell'elemento temporale anche dell'eventuale recuperabilita.
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| ratei attivi, assimilabili ai crediti di esercizio, sono stati valutati al valore presumibile di realizzo, operando,
nel caso in cul tale valore fosse risultato inferiore al valore contabile, una svalutazione in conto economico.
| ratei passivi, assimilabili ai debitl, sono stati valutati al valore nominale.

Per i risconti attivi & stata operata la valutazione del futuro beneficio economico correlato ai costi differiti,
operando, nel caso tale beneficio fosse risultato inferiore alla quota riscontata, una rettifica di valore.

FONDI PER RISCHI ED ONERI

| fondi per rischi rappresentano le passivita connesse a situazioni esistenti alla data di bilancio, ma il cui
verificarsi & solo probabile.

| fondi per oneri rappresentanc passivita certe, correlate a componenti negativi di reddito di competenza
dell'esercizio, ma che avranno manifestazione numeraria negli esercizi successivi.

Il processo di stima & operato efo adeguato alla data di chiusura del bilancio sulla base dell'esperienza
passata e di ogni elemento utile a disposizione.

In conformita con I'OIC 31 par.19, dovendo prevalere il criterio di classificazione per natura dei costi, gli
accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti tra le voci dell'attivita gestionale a cui si riferisce
I'operazione (caratteristica, accessoria o finanziaria).

Fondi per imposte, anche differite

Il fondo imposte differite si riferisce all'onere fiscale a cui saranno assoggettati presumibilmente i provent
finanziari prospettici che, in base alla valutazione aggiornata del fair value dello strumento derivato a
copertura del rischio sui tassi di interesse, si genereranno nei prossimi esercizi.

Accoglie le passivita per imposte probabili, derivanti da accertamenti non definitivi e contenziosi in corso, e
le passivita per imposte differite determinate in base alle differenze temporanee imponibili, applicando
I'aliquota stimata in vigore al momento in cui si ritiene tali differenze si riverseranno.

Con riferimento alle riserve in sospensione d'imposta che sarebbero oggetto di tassazione in caso di
distribuzione ai soci, le imposte differite non sono state calcolate, in quanto, ai sensi dell’OIC 25 par.64,
sussistono fondati motivi per ritenere che non saranno utilizzate con modalita tali da far sorgere presupposti
di tassabllita.

FONDO TRATTAMENTO FINE RAPPORTO

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato & iscritto nel rispetto di quanto previsto dalla normativa
vigente e corrisponde all'effettivo impegno della Societa nei confronti dei singoli dipendenti alla data di
chiusura del bilancio, dedotte le anticipazioni corrisposte.

La passivita & soggetta a rivalutazione legale.

DEBITI

| debiti ai sensi dell'art. 2426, comma 1 numero 8 del Cadice civile sono rilevati secondo il criterio del costo
ammortizzato, ad eccezione dei debiti per i quali gli effetti dell'applicazione del costo ammortizzato, ai sensi
dell'art. 2423 comma 4 del Cedice civile, sono irrilevanti (scadenza inferiore ai 12 mesi). Per il principio di
rilevanza gia richiamato, non sono stati attualizzati i debiti nel caso in cui il tasso d'interesse desumibile dalle
condizioni contrattuali non sia significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato.

Si & inoltre tenuto conto del ‘fattore temporale’ di cui all’art. 2426, comma 1 numero 8, operando
I'attualizzazione dei debitl scadenti oltre i 12 mesi nel caso di differenza significativa tra tasso di interesse
effettivo e tasso di mercato.

| debiti per i quali non @& stato applicato il criterio del costo ammortizzato sono stati rilevati al valore nominale.
La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre I'esercizio & effettuata con riferimento alla scadenza
contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della
scadenza originaria.

| debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti al momento in cui sono trasferiti i rischi, gli oneri e |
benefici; quelli relativi ai servizi sono rilevati al momento di effettuazione della prestazione; quelli finanziari e
di altra natura al momento in cui scaturisce I'obbligazione verso la controparte.

| debiti tributari accolgono le passivita per imposte certe e determinate, nonché le ritenute operate quale
sostituto, e non ancora versate alla data del bilancio, e, ove la compensazione & ammessa, sono iscritt al
netto di acconti, ritenute d'acconto e crediti d'imposta.
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RICONOSCIMENTO DEI COSTI E DEI RICAVI

Sono esposti secondo il principio della prudenza e della competenza economica.

| dividendi sono rilevati, nel momento in cui, in conseguenza della delibera assunta dall'assemblea dei Soci
della societa partecipata di distribuire I'utile o eventualmente le riserve, sorge il diritto alla riscossione da
parte della societa partecipante. | dividendi sono rilevati come proventi finanziari indipendentemente dalla
natura delle riserve di distribuzione (OIC 21).

Si precisa che le transazioni economiche e finanziarie con societa del gruppo e con controparti correlate
sono effettuate a normali condizioni di mercato.

Nella voce B 7) “cosli per servizi" sono stati iscritti anche | costi per copertura finale discarica e gestione post-
chiusura che hanno avuto manifestazione numeraria in questo esercizio ma inerenti a redditi di esercizi
precedenti e sono stati contrapposti con iscrizione di eguale valore nei ricavi alla voce "utilizzo fondo per
copertura finale discarica”, con riduzione dello stesso fondo.

| lavori svolti dal personale interno, ritenuti di natura Incrementativa, sono stati patrimonializzati sulla base di
rilevazione analitica dei tempi e del relativi costi. | ricavi regolali afferenti ai servizi idrici sono iscritti nella
misura definita dalle competenti autorita di regolazione sulla base delle risultanze della proposta lariffaria
avanzata dall'Ufficio d'Ambito di Brescia relativamente al ¢.d. Vincolo ai Ricavi Garantiti e al moltiplicatore
tariffario (Theta).

GLI ACCANTONAMENTI FISCALI

Le imposte anticipate, derivanti dal credito per la differenza temporanea tra valori civili e fiscali, sono state
calcolate e sono contabilizzate nei “Crediti per imposte anticipate” (Cll 4 —ter), nel presupposto dell'esistenza
di redditi imponibili sufficienti negli esercizi successivi.

COMMENTO ALLO STATO PATRIMONIALE
ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI _ 7.791 K€

Le variazioni dell'esercizio al netto di decrementi per eliminazioni ammontano a k€ 2.264; di seguito il
dettaglio delle movimentazioni come da prospetto allegato:
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Gli incrementi di k€ 3.121 si riferiscono ai diritti di brevetto per I'importo di k€ 65, dovuti in particolare
allacquisto di opere d'arte per k€ 61 ed all'acquisto di nuove licenze per k€ 4, agli immobilizzi in corso
incrementati di k€ 1.143 ed alle altre immobilizzazioni immateriali che si sono incrementate di k€ 771, in
particolare k€ 757 si riferiscono al valore riconosciuto a titolo di indennizzo al precedente gestore del
depuratore sito nel comune di Limone del Garda. L'incremento della voce avviamento per k€ 1.141 siriferisce
al valore riconosciuto a terze parti per il valore dei rami d'azienda che comprendono le autorizzazioni alla

costruzione e gestione successiva di impianti fotovoltaici in Sicilia.

Progetti per un valore complessivamente pari ad k€ 1.378 e relativi a diritti di brevetto ed utilizzo di opere
dellingegno sono stati riclassificati dalle immobilizzazioni in corso. | principali investimenti di k€ 1.019 sono
relativi alla migrazione dei dati Neta, all'intervento Skytem di ricerca nuove falde acquifere ed all'intervento
idrogeologico Lakemaking relativo a studi e progetti della zona sud del lage d'lseo.

Una quota pari k€ 116 si riferisce a progetti rinunciati che sono stati svalutati a conto economico,
rispettivamente per k€ 91 sul project financing del comunie di Sarnico e per k€ 25 sul progetto di aggregazione
di energie rinnovabili.

La voce altre variazioni di k€ 819 & costituita principalmente da variazioni nella voce immobilizzi in corso
dovutl alla riclassifica nel 2022 di k€ 846 che si riferisce al valore dei software applicalivi riclassificati da
materiali ad immateriali e dalla riclassifica in diminuzione degli immobilizzi in corso di k€ 29 a favore della
voce avviamento.

Sono stati contabilizzati ammortamenti di competenza dell'esercizio per k€ 1.560.
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IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI E ACCONTI 305.292 K€

Le variazioni dell'esercizio al netto di eventuali eliminazioni ammontano a K€ 16.301, di seguito il dettaglio
delle movimentazioni come da prospetto allegato:

s - el S Alirezzature Altrs Immobilfzzazionl Tolale
i :;%';j'&;_ rl::.‘:g;,'::;ﬁ Industriall e Immobllizzazionl materiali in corso limmobilizzazion|
B Bl BB 3 g il commerciall ‘malerlall & accontl materiall

Vatore dl inizlo esarcizio valorl cons, 2021

Cosla | 83 566.961 I 3&3.420.080[ 9.834.59?' 7. Wo.ss%'l 20,772,569 §13.764.893]

Rivalutazioni 9

Ammoramenti (Fondo 45.892.170 167.667.512 6.157.598 3.954.531 0 223.971.810

ammarlamento)

Svalutazionl 0 802.291 0 i 0 802.281

valore di bilanclo 37.574.791 214.760.287 3.677.101 3,216,054 29.772.560) 288.99D.802

Varlazlonl nell'esercizlo

fnerementl per acquisiziani 171.120 197,248 944,779 39.839.825] 41,152,972
: Wl | WL . 4.014.889 517, 1.210.482 B1.273 -33.824.1

Riclassifiche (dl valore di bilanco) B 210452 i R 9

Decrementi per allenazion| e 49.972 61.848 7.087 144.320 263.227

dismissionl (dal valore d| bilancio)

Rivalutazion| effetiuate 0

nell'eserclzio

Ammortamento dell'eseraizio l 3303.160] 19.2?3.8611 620.136 979,112] 0 24 6B2.260

Svalutazion| effetiuate 0

nell'esercizio

Altre variazion| 560.320 20,780 2011 135,319.[ -624.852 53,6875]

Tolale variazioni 722077 9,367,761 782,498 3&236' 5.390.779 16.301.351

Valota di line eserclzlo

Costa [ 88.092.199 412.067.702 11.237.331 i) 13?.93§| 35,163,348 554.748.513

Rivalutazioni 0 0 0 0 0 o

Ammortamenti (Fondo 49,795.330 187.147.473 6.777.732 4.,933.643| 0 248.654.073

ammortamento)

Svallitaziont 0 802.281 0 0 0 802,281

Valore di bilancio 30.296.868 224.118.048 4,450,509 3.254.280 35.163.040 305.292.153

Gli investimenti sono pari k€ 41.153 e si riferiscono ad interventi su impianti e reti del servizio idrico integrato,
alla costruzione di impiant! di produzione di energia da fonti rinnovabili ed alle manutenzioni straordinarie sui
beni in concessione di servizi cimiteriali. '

Le riclassifiche sono soprattutto relative a passaggi In produzione per termine lavori di impianti del servizio
idrico integrato e presentano una vatiazione negativa negli immobilizzi in corso di k€ 33.824.

| decrementi nel 2022 ammontano a k€ 263 e si riferiscono principalmente alla vendita di automezzi aziendali
per k€ 88 per rinnovo parco automezzi, alla dismissione di computer per dotazione di nuovi personal k€ 52,
alla vendita del terreno sito nel comune di Rovato k€ 50 ed infine k€ 38 quale dismissione parziale
dell'impianto fotovoltaico di Montemesola per furto.

La voce altre variazioni di k€ 94 & costituita principalmente da variazioni in diminuzione nella voce immobilizzi
in corso k€ 625 trasferiti ad immobilizzazioni immateriali ed in aumento di k€ 560 per acquisto di terreni da
ulilizzare per la costruzione di implanti fotovoltaici. Il valore finale degli immobilizzi in corso & costituito
principalmente da interventi sulle sedi e cimiteri per un importo di k€ 585, interventi su impianti fotovoltaici e
centrali di calore per k€ 844, interventi su condotte stradali, pozzi, serbatoi ed impianti di depurazione per k€
33.734.

e Ammortamenti 24.682kE
Il valore complessivo degli ammortamenti ammonta ad k€ 24.682 si & incrementato in particolare in Acque
Bresciane stl rispetto al'esercizio precedente per effetto della riduzione della vita utile di alcune categorie di
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benl, in precedenza ammortizzati al 2% ed al 2,5%, per allinearli alla variazione del periodo di sfruttamento
economico possibile in base alla generazione delle componenti economiche della tariffa del servizio idrico
integrato, aggiornate in base all'ulttima predisposizione curata dall'Ufficio d’Ambito di Brescia.

| beni in questione ora prevedono una vita ulile pari a 18 anni, periodo oltre il quale, in base alle assunzioni
dell'ente di regolazione esauriscono la loro funzione economica. L'effetto economico di questa variazione
ammonta a k€ 8.972.

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE |  72.075Ke

Partecipazioni in imprese collegate - 59 K€

La parlecipazione in impresa collegata & rappresentata dalla partecipazione in Depurazioni Benacensi scarl
che & valutata a Patrimonio Neito dato che viene geslita in condizioni paritetiche con Azienda Gardesana
Servizi SpA. La societa ha natura consortile e riaddebita i propri costi operativi a condizioni paritetiche ai
soci,

Denominazione Cittd, sein Italia,0  Codice fiscale (per Capitale in Quota Valore a bilancio

Stato estero. imprese italiane) euro posseduta in consolidato 2022
% del Gruppo
Depurazioni  Peschiera del Garda
R, 37312 .00 59.2
Benacensiscarl (Vi) 80230 100.000 31,40% 28
Partecipazioni in altre imprese N 43.113Ke 5

Le partecipazioni in altre imprese sono rappresentate dalla partecipazione del 1,245 % in A2A S.p.A. con
numero 39.020 mila azioni possedute, valutate a costo per un importo lotale parl a 42.994 k€ (€ 1,1018 ad
azione). Alla chiusura dell'esercizio il valore per azione quotava € 1,245 per un valore complessivo di mercato
pari a k€ 48.580.

Sono anche comprese nella voce azioni di Societa Sviluppo Turistico Lago d'lseo S.p.A. per una quota pari
al 5,52% del Capitale Sociale. Nell'esercizio la societa ha acquistato 11.745 azioni da altri soci per un valore
complessivo di 79 K€ incrementando la sua quota della partecipazione che, nel presente bilancio, & valutata
con il metodo del costo.

Verso altri 593 K€

| crediti verso altri oltre 12 mes| sono composti da poste rappresentate dal saldo del conto di pegno giacente
presso Cassa Rurale Artigiana di Borgo San Giacomo a garanzia del finanziamento di Banca Iccrea per i
lavori di ampliamento del cimitero di Passirano e del saldo verso Banca Intesa per I'impianto fotovoltaico sito
in Provincia di Ferrara.

Strumenti finanziari derivali attivi 28309 K€ B
Nella voce & iscritto il fair value a mark to market dello strumento derivato attivato per la copertura dei tassi
di interesse sul finanziamento specificatamente sottoscritto per il servizio idrico integrato. La natura della
copertura di natura non speculativa comporta anche la relativa accensione della riserva di Patrimonio Netto,
oltre alla relativa fiscalita differita.

ATTIVO CIRCOLANTE

RIMANENZE ) ' 5.582 K€
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Le rimanenze per materie prime, sussidiarie e di consumo sono iscritte per K€ 1.778, e i lavori in corso su
ordinazione per K€ 900.

Il valore dei beni destinati alla vendita attualmente iscritto nella voce "Prodotti finiti" pari a k€ 2.905 & costituito
dallimmobile sito nel comune di Rudiano gid oggetto di adeguamento di valore negli esercizi precedenti, e
dalla realizzazione delle cappelle di famiglia cimiteriali.

CREDITI 100.341 k€

La composizione e la variazione rispetto all'esercizio precedente vengono di seguito illustrate.

« Crediti verso clienti - 76.287 k€

Risultano composti dalle voci sottoelencate:

Crediti v/clienti nazionali entro 12 mesi 76.604 63.084
Crediti v/clienti nazionali oltre 12 mesi 9.748 1.488
Fondo svalutazione crediti 10.065 8.216
Totale 76.287 56.356

La variazione del credito verso clienti oltre i 12 mesi & dovuta alla formazione di conguagli tariffari che
verranno recuperati con lo sviluppo tariffario negli esercizi successivi al prossimo.

Sono presenti crediti verso clienti e utenti superiori a 5 anni per K€ 2.

| crediti verso clienti e utenti sono aumentati rispetto all'esercizio precedente per effetto dello sviluppo del
fatturato che beneficia degli incrementi del prezzo della materia prima. | crediti sono ridotti al valore di
presunto realizzo mediante l'iscrizione del fondo svalutazione crediti per un totale di k€ 10.065. La
movimentazione del fondo svalutazione crediti intervenuta nel periodo & la seguente:

FONDO 2021 ACCANTONAMENTI 2022 UTILIZZI 2022 FONDO 2022
8.216 2.996 1.147 10.065
o Crediti verso imprese collegate 157 K€

In questa voce figurano iscritti i crediti verso la societa consortile Depurazione Benacensi scarl.

o Crediti Tributari 2.204 K€

| crediti tributari sono principalmente composti dalle sequenti voci:

IVA 427
IRES 0
IRAP 55
Credito imp Energia Elettrica 1.387
altro 335
Totale 2.204

Il credito d'imposta a favore delle imprese non energivore ex. dl n. 144/2022 e dl n.176/2022 fa riferimento
per k€ 1.340 al credito maturato da Acque Bresciane e per k€ 47 a Gandovere.
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s Imposte anticipate- _ 8.052Ke€

Figurano iscritte imposte per differenze lemporanee attive tra il reddito imponibile civilistico e fiscale come di
seguito dettagliato:

2022 2021

Accantonamento Fondi 2.084.221 788.798
Avviamenti 360.171 387.082
Cost deducibilita fiscale successiva 465.517 532.799
Altri g 39.499 1.904
Accantonamento Fondo Creditl Tassato 2.300.646 1.855.505
RS 76.212 98.319
Svalutazioni nan fiscali 2.726.639 2.144.395
Totale 8.052.905 5.808.802

La recuperabilita delle stesse @ ragionevolmente certa alla luce dell'esistenza negli esercizi futurl, di un
reddito imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad annullare.

s Crediti Verso altri 3 13.639 K€

| crediti verso altri sono composti principalmente da depositi cauzionali, anticipl a fornitori e crediti verso terzi
diversi da quelli commerciali ed in prevalenza verso enti pubblici o dell'Autorita d'Ambito. Il credito & esigibile
per k€ 779 oltre |'esercizio.

DISPONIBILITA’ LIQUIDE ) 20.440 K€

Le disponibilita liquide comprese nell'attivo circolante sono 20.440 k€. Per quanto riguarda | motivi della loro
variazione si rimanda al commento del Rendiconto Finanziario.

RATEI E RISCONTI 2.313 K€

Sono inerenti principalmente a fideiussiani ed assicurazioni.

PASSIVO

PATRIMONIO NETTO DEL GRUPPO _ K€ 120.687

Il capitale sociale di Cogeme spa, societa controllante, ¢ costituito da n. 1.360.000 azioni ordinarie dal valore
nominale di € 3,1 ciascuna.

Di seguito vengono riportati il prospetto della movimentazione del patrimonio netto consolidalo, e il prospetto
di riconciliazione tra il patrimanio netto della capogruppo e quello consolidato.
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= 2 70730 Glioronts Contabin  DRwbison A Rt 31712/2023]
Mtisultate  Fondazlone edividendl Varfigloni d'erciao. -
I Capitalesociale 4.216.000 4216000
I Riserva da sovrapprezzo delle azioni 1,295,743 1295743
L Riserva i divalutazione a 0
IV, Riserva legale Bda.200 B43200
V. Riservestalutarie i} 0
VL Alwe riserve
a)  Riserva straardinaria 57.785.634 3539340 (160000)  (3.3549.568) 57803.607
€} Riserva rivalutazione pareeipazione 22.818.265 5337576 28,155 81
€)  Utile e perlite porlate a nuova del consolidato +.554.911 491927 (3.505:734) 1.541.104
VL Riserva per operazioni di copertura di str. finanz, derivat 156.047 21041084 21.197.131
VI Ut (perdite) portati @ nuovo eserciaio 0 0 0
IX. Utle {perdita) dell'esercizio 9.368.844 (936881) 6102512 6102512
X Riserva negaliva per azioni proprie in pordalaghio 467.312) (467.512)
Patrimonin netto di Gruppn 100689422 0 (160000) (3359308) 17535380 6102812 120687620
Capilale ¢ Quote dei Terzi 25.202.:464 0 3505733 1835171 30543308
[Totals Palrimon o nolid 125771 596 0 (ap000)  (335936k)  2LONLOES 783768y 151230894
Risultato d'esercizio Riserve Palrimonio netto
Totale
Bilancio Capogruppo 6.458.439 105.003.965 111.462.404
Elintinazione partecipazioni: 4.405.407 36.496.934 40.902.341
Valutazione aPatrimonio netto Deptiraziond
Benacensi 546 8.682 9.228
Riserva per operazioni di copertura di strwmenti
finauziari devivati 21.197:131 21197131
Altre vettifiche:
Starna plusvalore cespiti 0 0
Starne diidendi -80.827 -/0.827
Starno rivalelnzione a PN, effettuata dalln )
P -5.534.913 “13.157.086 -16.691.999
Capogruppo nel bilancio civilistico
Storno plusvalori infragrappo in bilancia AB 610.009 -6.356.392 -5.746.383
Iserizione beni in Leasing 79.021 100.077 179.098
Altre rettifiche ] ]
Attibuzione guote af teyzi: -1.835.171 -28.708.197 -30.543.368
Bilancio CONSOLIDATO 6102511 114.585.114 120.687.625

Il patrimonio netto del gruppo evidenzia un aumento di 23.624 mila euro attribuibile al risultato di esercizio
dedotti i dividendi distribuiti sul precedente esercizio e delle variazioni delle riserve per operazioni di
copertura di strumenti finanziari derivati.

Il risultato di esercizio della capogruppo indicato nel prospetto & influenzato, ai fini del consolidamenta, della
variazione del patrimonio netto per effetto della variazione del valore positivo al mark to market dello
strumento derivato attivato sul finanziamento per il sostegno del piano industriale del servizio idrico integrato.

g )
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Il Patrimonio di Terzi & aumentato per effetto del risultato attribuibile alle minoranze pari a 1.835 mila euro e
dell'attribuzione ai terzi della quota di loro speitanza pari a 3.506 mila euro, della riserva movimentata
dall'iscrizione a mark to market dello strumento derivato a copertura delle variazioni del tasso di interesse.

Ai fini di una migliore intellegibilita della variazione del Patrimonio Netto qui di seguito vengono evidenziate

le movimentazioni dell'esercizio precedente:

OI/01/3021 Girogania  Contribn Diddbuzon  Ale  Rsolaw  31/12/202]]
Risultato  Popdazione  edividendi Vargzoni  desercizio

L Capitale sociale A4 216000 436,000

1. Riserva da sovrapprezzo delleazionl 1.295.743 1.295.743

1L Riserva i rivalulazione 0 0

IV, Riservalegale 243.200 843,200

V. Riserve smtutarie 0 a

VL Allre riserve

a) Riserva straordinaria 57747994 2110969 (150.000) (1.925.329) 57.703.634

€) Rigerva rivalutazione paecipazione 20930727 LBEY.538 22.818.265

ey Utile e perdite portate a nuovo del consolidato 3403932 1150977 2 AEREOT]

VL Riserva per operazioni di copartura di str. finanz. derival {p1:2354) a6 405 156047

VI Ut (perdite) portati a nuove esercizio 0 i} i

IX. Utie (perdita) dell'vsprcizio 5.149.484  (5.149.484) 9368844 93568844

X Riserva negativa per azioni proprie in portafogiio (167.512) (167.512)

|Patrimonio nelto di Gruppa ' 92.607.210 0 (150000) (1995529) 668407 9.36B844 100569132

Capitale ¢ Quole dei Terzi 22089714 0 0 2212750 25.202 464

Eﬁ@;ﬁ_ﬂﬁlmﬁ[@@;ﬂi 115506924 0 (150.000) (1.925329) 668407 11581690 135774590

FONDI PER RISCHI ED ONERI 25.685 K€ B
| fondi per rischi ed oneri sono aumentati di k€ 10.248 e sono di seguito descritti:

¢ Per contenzioso legale 620 K€

Il fondo contenzioso legale ha recepito i rischi di passivita potenziali connesse a situazioni gia esistenti ma
non definite esattamente nellammontare e nell'esito. In particolare, & relativo per k€ 81 ad un contenzioso
con un dipendente cessato e per k€ 347 al riconoscimento di un credito iscritto in
precedenti esercizi su un'operazione immobiliare per il quale manca il riconoscimento della sua esistenza

da parte dello stesso socio.

o Per copertura finale e gestione post-chiusura di discariche di smaltimento rifiuti 12.034 K€

Il fondo ha subito | movimenti di seguito illustrati (valori in €/000):

Post Mortem FONDO AL 31/12/2021  Variazioni FONDO AL 31/12/2022
CASTREZZATO 5.342 - 473 4,869
PROVAGLIO | 1.234 - 93 1.141
PROVAGLIO II 2.003 - 160 1.843
ROVATO 4.446 - 265 4,181
TOTALI 13.025 - 991 12.034

Il fondo si decrementa per le atlivita di gestione post mortem delle discariche. Il valore di iscrizione a fine
esercizio viene verificato da una perizia di un esperto incaricato indipendente.

e Per oneri futuri 5.040 K€

2% |
L
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Il fondo & composto per 125 mila euro relativo ad oneri futuri per completare il processo di liquidazione di
AOB2. Una quota pari a 3.170 mila euro & relativa ai rischi legati alla qualita tecnica e commerciale del
servizio idrico integrato, per 679 mila euro relativo alle manutenzioni straordinarie che si manifesteranno in
futuri esercizi, per 150 mila euro ad oneri di ripristino impianti nel'area gardesana e 575 mila euro relaivi
ad indennizzi spettanti agli utenti. Infine, 340 mila euro connessi al potenziale versamento dell'imposta
Municipale Unica relativi al rischio di riqualificazione catastale dellimpianto di Torbole Casaglia.

e Per rischi ed oneri - 1.197 K€

Il fondo & relativo al rischio di dover indennizzare terze parti che sono intervenute in una transazione
commerciale complessa nel trading di energia eletlrica.

o Per imposte differite ) 6.794 K€

Il fondo imposte differite presenta un valore pari a 6.794 k€ ed & relativo all'onere fiscale connesso al valore
dello strumento derivato di copertura dei tassi di Interesse il cui valore & stato iscritlo tra la Immobilizzazioni
Finanziarie al mark to market.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 1.763 K€

Il fondo per il trattamento di fine rapporto assicura l'integrale copertura di quanto maturato al 31.12.2022, in
conformita alle disposizioni legislative riguardanti i rapporti di lavoro.
Il fondo ha subito i movimenti di seguito riportati, come previsto dall'art. 2427 n. 4 del Codice Civile.

2022 k€
Fondo iniziale 1.974
Accantonamenti 864
Utilizzi - 1.054
Varie = 20
Fondo finale 1.763
DEBITI ) 231.284 k€

| debiti verso banche ammontano a k€ 183.039 (valore nominale pari a 185.981) al netto delle quote
contabilizzate con il metodo del costo ammortizzato.

La quota annua dei finanziamenti in scadenza entro 12 mesi ammonta a k€ 22.750.

| finanziamenti con scadenza entro | 12 mesi, oltre 12 mesi € oltre | 5 anni sono esposti nel seguente
prospetto secondo i piani di ammortamento bancari in gquanto i finanziamenti stipulati dal 2017 sono stati
rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, come definito dall'art. 2426 ¢.2 c.c., tenendo
conto del fattore temporale, conformemente a quanto previsto dall’art. 2426 ¢.1 numero 8 del c.c.

Di seguito tabella di dettaglio relativa ai finanziamenti in essere. La tabella riporta i debiti al valore nominale:
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FERIODO

Saldo 31/12/22

Importo Tipologla |erogaziona estinzione Saldo di bilancio | Of cul scadentl oltre Quicte
Ente erogante Petlod. scadantl ollre
finanzlamento al 31112/2022 | enlro 12 mesl | eserc.suce. ed 5 annl
n enlro 5 anni

IANCA INTESA 5Pa WA | 7002 | Chie o Cai pin-12 i 28 sencitnie 1R I L7 1R SEHEL o 14 S0
1EIL K UREIARCA Y 22 1R000 | Chvins sfanin 17 gl nenestne 83509 L7l 31380

CASSA PALANA 1R Chirerafini st uek20 winile SBLYE T 6 224401 -
HANCA POFOLARE D SONBRIO | SO0 Chirirg el i3 gon-2% et 15 0K 11 LUINAN T
1l 348 piatecaio ni=1 [(a] inalle RN 2660

IARCA POIGLARE DI SONDILO MK vkt g2 Eii-27 trlret b 7210749 185 il SHE AN

BANCO POFOLARE ki [tpuatecuci Pt fle] et 9.153816 1M 3200176 241548
HANCA OPOLATIED SONDIUO 224,000} g ruliariy apiild ] sl Sara 2001 pTRETE) T34
BAKCD POFOLARE bt it fehild g semedine L6158 38124 244378

HANCA POPOLARE [ SONDRID OO0 0] sl 1l 410 i 2h -4 | stimbe (RN 192 873 00,158 S
BARCA FURGLARE L SO81 D won | c g e g bl il e 104 AT [EVIRER [Rridn]
HAKEA VALSABHINA 2000 00|l i o] pent stk L] 2456 1316963 -
[HANCA VALSAHIINA 2N I ugu2d i M Limesinile 2 IOnLN L4 57 1447857 L I8
[BANCA INTESA S1A i et dic-11 semstrily 000000 393536 1310m BEREL
CIEDETD EMILIANT 2500000 O g i [0 fele-26 I 1L6YAATE e Li3755

TOTALI 185.915.592 22,745,280 88,589.275 74.581.036

Di sequito si riportano | parametri finanziari da rispettare, del finanziamento di BPM per il progetto di
depurazione di Torbole Casaglia:

Parametro _ Valore Base Finanziamento. |Valore effettivo
DSCR >=1,10 1,44
DEBT/MEZZI PROPRI 70/30 43/57

Al 31/12/2022 il valore dei parametri DSCR e DEBT/Mezzi Propri risulta pienamente nei termini contrattuali
assunti con Banco Popolare di Milano a conferma la stabilita e solidita anche finanziaria del progetto
industriale.

Sono confermati gli elementi a supporto del mantenimento dell'iscrizione della quota del finanziamento verso
la banca nei debiti scadenti oltre I'esercizio successivo.

Alcuni finanziamenti accesi sul servizio idrico integrato prevedono covenant finanziari che risultano essere
rispettati alla data di chiusura dell'esercizio.

Per quanto concerne l'erogazione del finanziamento con Banca Intesa di 132.417.002 € (66 milioni di euro
riferiti alla tranche Green e 66,4 milioni riferiti alla tranche di Refinancing). Il covenant previsto al 31/12/2022
& rispettato: RAB/PFN storico e prospettici maggiore/uguale 1,30.

e Debiti verso soci 0D K€

La voce risulta nulla per effetto della riclassifica dei debiti verso i soci di minoranza delle societa controllate.

* Debiti verso altri finanziatori _ 2728 K€

| debiti verso altri finanziatori corrispondono a k€ 2.728 relative alle quote di capitale residue del leasing
sottoscritto con UBI leasing per la realizzazione dell'impianto di cogenerazione di Castegnato e con Banca
Intesa per l'impianto fotovoltaico di Terre d'Argine (FE).

» Acconti 19.562K€

Gli acconti ricevuti ripartiti per finalita sono di sequito rappresentati:
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2022 K€ 2021 K€

Anticipo lavori 1.208 552
Contributo investimenti 18.354 9.796
Totale 19.562 10.348

In evidenza i contributi aumentati rispetto all'esercizio precedente per effetto di nuovi investimenti sia pubblici
che privatl.

= Debiti verso fornitori 40.117 K€

| debiti verso fornitori sono iscritti per k€ 40.117, lincremento rispetto all'esercizio precedente & collegato
all'incremento dei costi di esercizio e del volume degli investimenti effettuati nel periodo.

o Debiti verso collegate 728 K€

In questa voce figurano iscritti i debiti verso la societa consottile Depurazioni Benacensi.

e Debiti tributari 3.103 K€

| debiti tributari per 3.047 k€ sono interamente esigibili entro I'esercizio. L'importo di 56 k€ che verra versata
in successivi esercizi si riferisce alle quote di imposta sostitutiva per I'affrancamento di plusvalori latenti
emersi nelle operazioni straordinarie di acquisto di rami d'azienda di vendita energia e dellimpianto
fotovoltaico.

Di seguito una tabella per dettagliare la composizione del debiti tributari:

IVA 20
IRES 558
IRAP 14
Accise Energia Elettrica e Gas 1988
Sostitutiva 101
IRPEF 417
Totale 3.103

| debiti per imposta sostitutiva sono relativi all'affrancamento dei maggiori valori civilistici rispetto ali fiscali
emersi in sede di un'operazione di fusione del 2021 e all'affrancamento dei plusvalori dei cespiti emersi in

sede di conferimento,

+ Debiti verso istituti di previdenza 1.204 K€

| debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale sono pari a k€ 1.204

s Altri debiti _ 17.784 K€

Gli altri debiti sono parl a k€ 17.784. La composizione della voce & relativa principaimente a debiti verso
dipendenti per K€ 1.614 riferiti alla valorizzazione di prestazioni straordinarie, di ferie e permessi e dalla
quattordicesima mensilita, a debiti verso clienti per depositi cauzionali per K€ 7.683 k€, a K€ 277 per dividendi
non ancora pagati nelle more delle richieste dei soci aventi diritto, al conguaglio per allineamento al vincolo
dei ricavi del gestore per K€ 1.772, a debliti verso CSEA per componenti aggiuntive Ul per K€ 1.099 e a debiti
per accise per K€ 2.960.

|| debito verso soci terzi di minoranza ammonta a k€ 3.899 ed & composto prevalentemente dal finanziamento
del Socio Tutela Ambientale del Sebino al fine di realizzare la ristrutturazione generale dell'impianto di
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depurazione sito nel comune di Paratico, come di seguito dettagliato:

Con Di cui oltre
scadenza | 12 mesi ed Di cui
Residuo al Numero entro 12 entro 5 oltrei 5
Socio 31/12/2022 | Tasso rate | Periodicita mesi anni anni
eurdm-+3,75(ta TRIMESTRAL 1.8627.97
TAS 3.899.381 % min.3) 60 E 383.946 | 1.687.460 5

La parte restante si riferisce al finanziamento frullifero pari a K€ 308, con scadenza superiore a 5 anni, del
socio di minoranza di Gandovere Depurazione sl versato in base agli accordi di gestione congiunta della
societa controllata.

RATEI E RISCONTI ) 66.889 K€

| ratei ammontano a K€ 186 mentre i risconti passivi si riferiscono a contributi in conto impianti per quella
parte di contributi pagati dagli utenti e da altri enti che non viene atlribuita al'esercizio, ma viene rinviata ai
redditi degli esercizi futuri proporzionalmente alla quota di ammortamento delle relative immobilizzazioni. La
voce viene incrementata dai contributi ricevuti nell'anno su commesse di investimento concluse e
decrementata dai risconti in quote costanti in base al piano di ammortamento dei beni di diretta pertinenza.
La quota di Vincolo dei Ricavi per il Gestore, maturata fino al 2020, relativa al servizio idrico con il vincolo di
destinazione (FONI) ad investimenti futuri ha incrementato la voce e viene rilasciata in base ad un‘aliquota
media degli investimenti realizzati nell'anno; inoltre & stato operato un risconto passivo relativo al credito
d'imposta L.160/19 e L.170/20.

2022 KE
Contributi impianti 66.622
Altro 267
Totale 66.889

COMMENTO AL CONTO ECONOMICO

VALORE DELLA PRODUZIONE 171.014 K€

« Ricavi delle vendite e prestazioni - 134.220 K€

L'incremento dei ricavi rispetto all'esercizio precedente & imputabile allampliamento del servizio idrico
integrato grazie all'ingresso di nuove localita servite ed alla crescita tariffaria e per l'incremento dell'attivita
del servizio di vendita energia elettrica ed il gas. Di minore entita sano gli incrementi relativi alla produzione
di energia da fonti rinnovabili o ad alta efficienza energetica.

| ricavi del gruppo sono cosi composti:
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2022 KE 2021 K€

Cimiteri 1.323 1.327
Calore 4,807 3.079
Idrico e Staff 89.550 75.627
Biogas

Fotovoltaico 68 1.409
Varie 3.853 1.178
Energia 34,619 15.821
Totale 134.220 98.441

e Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti per 139 k€

La voce raccoglie la variazione di valore relativa alla vendita dell'immobile di Bergamo

e Variazione lavori in corso su ordinazione 305 k€

La variazione di questa posta & da attribuire alla differenza tra il valore dei progetfi finalizzati alla vendita
contabilizzati nel 2021 e quelli conclusi nel corso dello stesso esercizio.

¢ Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 3.855 k€

In questa voce sono contabilizzati costi di manodopera per K€ 2.575, costi di materiali di magazzino K€ 1.140
e oneri finanziari capitalizzati per K€ 139 relativi alla prima fase di revamping del depuratore di Paratico.

e  Altri ricavi e proventi ‘ 32.493 k€

Gli altri ricavi e proventi sono cosi composti principalmente:

Contributi Esercizio Allacciamento 6.985 5,553
Utilizzo Fondi 1.098 1.186
Contributi esercizio 18.623 15.344
Progetti Finalizzati 104 214
Varie 5.683 5.114
Totale 32,493 27.412

| contributi a fondo perduto pubblici e privati per la realizzazione degli investimenti del servizio idrico integrato
si incrementano per le nuove erogazion| anche grazie alla componente Foni riconosciuta dal sistema tariffario
fino al 2020. Dal 2021 il Fondo nuove investimenti maturate & stato iscritto interamente a conto economico
nel presupposto della sua natura omnicomprensiva della tariffa dell'utente. L'utilizzo dei fondi post mortem
serve a coprire i costi operativi per la gestione post operativa delle discariche con le sequenti variazioni:
__Castrezzato: valore di fine esercizio pari a 4.868.925 € (valore di inizio esercizio pari a 5.341.977 € con
variazione di 473.052 €);

_ Provaglio | valore di fine esercizio pari a 1.141.000 € (valore di inizio esercizio pari a 1.234.000 € con
variazione di 93.000 €);

~ Provaglio Il: valore di fine esercizio pari a 1.843.082 € (valore di inizio esercizio pari a 2.003.210 € con
variazione di 160.128 €);

_ Rovato: valore di fine esercizio pari a 4.181.480 € (valore di inizio esercizio pari a 4.445.715 € con
varlazione di 264.235 €),
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_ TOTALE: valore di fine esercizio pari a 12.034.437 € (valore di inizio esercizio pari a 13.024.902 € con
variazione di 990.415 €). | contributi in conto esercizio di riferiscono al Conto energia sugli impianti
fotovoltaici in portafoglio.

COSTI DELLA PRODUZIONE - 159.840 k€

| costi della produzione sono aumentati rispetio allesercizio precedente, la variazione & di k€ 43,374
sopratiutto per effetto degli acquisti di energia destinati alla vendita e per consumo degli impianti, oltre che
per I'ampliamento delle attivita del gruppo.

o Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci ‘ 12.355 k€

| costi per materie prime sono aumentati di 4.195 k€ per 'acquisto di gas e di materiali per la produzione.

e Costi per servizi ~ 88.616 k€

| costi per servizi sono aumentati di k€ 26.496 prevalentemente dell'incremento di energia e degli oneri
accessori destinati alla vendita alla clientela e per 'allargamento del perimetro di gestione del servizio idrico
integrato.

e Costi per godimento di beni di terzi 4.080 k€

| costi per godimento di beni di terzi si sono ridotti di k€ 394 prevalentemente per il progressivo esaurimento
dei canoni pagati agli enti locali a imborso delle rate dei mutui accesi per le opere da essi realizzati.

e Costi per il personale 18.885 k€

| costi del lavoro sono aumentati di k€ 644 per le iniziative di ampliamento organizzativo in corso per dotare
il gruppo dell'adeguata struttura per lo sviluppo del piano industriale.

Al 31 dicembre 2022 il personale con rapporto di lavoro dipendente delle Societa consolidate, a bilancio del
Gruppo Cogeme & pari a n.354 dipendenti cosi suddivisi, nel raffronto con dicembre 2021:

31.12.2022 31.12,2021
Dirigenti 6 7
Quadri 16 17
Impiegati 222 212
Operai 110 109
Totale Gruppo 354 345
o Ammortamenti 26.242 k€

Gli ammortamenti di cespiti immateriali e materiali sono aumentati di k€ 8.987, sia per effetto degli
investimenti dell'anno, che del cambio di vita utile di alcune categorie cespitali per allinearle alla variazione
del periodo di sfruttamento economico possibile in base alla generazione delle componenti economiche della
tariffa del servizio idrica integrato, aggiornate in base all'ultima predisposizione curata dall'ufficio d’Ambito di
Brescia.

e Svalutazione crediti dell’attivo circolante . 2.996 k€

Gli accantonamenti al fondo svalutazione crediti sono stati effettuati per adeguare il fondo all'aggiornata
stima di rischio di insolvenza del portafoglio dei crediti, sopratiutto con riferimento al servizio idrico integrato
con un approccio prudenziale correlato alla permanenza degli effetti economici e finanziari sul territorio
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connesse agli esiti dellemergenza epidemiologica e dell'inflazione correlate soprattutto alle tensioni
internazionali nell'Europa Orientale.

o Variazione delle rimanenze _ ~ negativa per 251 k€

In questa voce si rileva la variazione della voce magazzino |a cui dinamica ha carattere di ordinarieta ed &
connessa alla gestione.

e Altri Accantonamenti - 4.443 k€

Gli accantonamenti sono stati effettuati per 3.165 k€, per rischi contenziosi legali e commerciali e di qualita
tecnica nel servizio idrico integrato; la restante parte & relativa al rischio di dover indennizzare terze parti
che sono intervenute in una transazione commerciale complessa nel trading di energia elettrica.

o Oneri diversi di gestione - 3.019 k€

Gli oneri diversi di gestione sono cosi dettagliati:

2022 K€ 2021 k€

Bolli 6439 405
Penalita 66 123
Imposte locali 572 189
Sopravvenienze 1116

Varie 616 834
Totale 3.019 1.552

Nella voce Varie sono ricomprese principalmente sopravvenienze per k€ 1,116 relative prevalentemente a
conguagli di ricavi di energia ed acqua relativi ad esercizi precedenti.

PROVENTI E ONERI FINANZIARI -1.933 K€

| proventi finanziari sono rappresentati dai proventi da partecipazione pari a K€ 3.527 e dagli interessi attivi
di banca e per interessi di mora addebitali alla clientela per k€ 99.

Gli oneri sono dovuti agli interessi passivi verso il sistema bancario per | mutui sottoscritti e per 'utilizzo dei
fidi di conto corrente per 5.560 mila euro.

RICAVI DI ENTITA' O INCIDENZA ECCEZIONALI

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1 numero 13 del Codice civile, nell'esercizio 2022 non
sono presenti ricavi di entita o incidenza eccezionali,

COSTI DI ENTITA’ O INCIDENZA ECCEZIONALI

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1 numero 13 del Codice civile, nell’'esercizio 2022 & stato
effettuato un accantonamento al fondo rischi ed oneri per linsorgenza di un rischio relativo al trading
dell'energia elettrica che ha carattere eccezionale.

IMPOSTE SUL REDDITO D’ESERCIZIO DI GRUPPO 758 k€

Il prospetto che illustra la formazione degli imponibili fiscal e fornisce la riconciliazione degli stessi con le
imposte & la seguente:
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2022 K€ 2021 k€

Imposte Correnti IRES 2.590 2.227
Imposte Carrenti IRAP 661 691
lmposte anticipate IRES - 1840 - 394
Impaste anticipate IRAP - 287 - 52
Imposte Anni Prec IRES - 158 100
Imposte Anni Prec IRAP 0 - 29
Oneri/Proventi da Consolidato : 108 - 59
Totale 758 2.484

Componenti Consolidato

risultato ante imposte 15.594
Spese correntl esercizio 1.135
Fondo acc. Rischi 4.834
Amm.ti non deducibili 2.612
Altre var, in diminuzione 75
Fando sval. Crediti 2.573
variazioni in aumento totali 11.229
Utllizzo F.do sval. Crediti - 727
Utilizzo F.do Rischi s 23
Bonus fisc. Energia - 3,537
Altre var. in diminuzione - 548
Dividendi - 3.351
Val. partecipazione a PN = 7.548
Awviamento e amm.nti = 183
Utilizzo F.do Liquidazione - 30
variazioni in diminuzione totali - 15.947
Base Imponibile Ires 10.876
ALTRE DEDUZIONI - 17
ACE - 520
IRES 2.590
IRAP 661
IMPOSTE CORRENTI 3.251
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Cumponanti AB COGEME CNE BOSARG GANDOVERE AOB2 TOTALI Consolidato
Base impaoniblle Irap 11.428.338,00 1.992.059,00 169.692,00 1.650.007,00 S00.539,00
Aliguotalrap 4,20% 3,90% 3,90% 4,20% 5,57%
IRAP 479,990 - 77.690 G.61E £69.300 27.880 661.479 661
RISULTATO DELL’ESERCIZIO DI GRUPPO 7.937 k€

Il risultato dell'esercizio prima delle competenze di terzi ammonta a k€ 7.937; dopo l'attribuzione degli
interessi di terzi per k€ 1.835, la quota di pertinenza del gruppo é pari a k€ 6.103.

ALTRE INFORMAZIONI

| compensi degli Amministratori, Sindaci e societa di Revisione per le attivita svolte dai medesimi a favore
della capogruppo e delle imprese controllate consolidate con il metodo integrale sono i seguenti:

2022 k€ 2021 k€

Amministratori 144 168
Collegio Sindacale 117 110
Revisione Contabile 112 122
Totale 373 400
IMPEGNI VERSO TERZI 33.563 K€

2022 K€ 2021 KE

Garanzie prestate a terzi 26.623 21.350
Beni Terzi in custodia 4.159 4.159
Garanzie ricevute da terzi 53 53
Impegni 2.728 899

33.563 26.461

Le principali fideiussioni sono di seguito elencate:

- le fidejussioni prestate a Enti pubblici garantiscono i rischi derivanti dall'attivita di realizzazione delle opere
del servizio idrico integrato.

- le fidejussioni prestate alla Regione Lombardia garantiscono i rischi derivanti dall'attivita di trattamento e
stoccaggio rifiuti delle discariche site nei Comuni di Castrezzato e Provaglio d'lseo.

- le garanzie prestate a fornitori della filiera di vendita di energia elettrica sono funzionali all'utilizzo di impianti
e reli in loro gestione per la consegna dell'energia ai punti di vendita finali dei clienti.

Nei ben! di terzi & stato iscritto il valore delle azioni di Cogeme S.p.A. lasciate in deposito fiduciario presso
la stessa dai propri soci nonché libretti di deposito di clienti lasciati in custodia presso terzi.

Informazioni ex art. 1 c. 125 L. 4 agosto 2017 n. 124

| contributi, agevolazioni ed altri vantaggi economici ricevuti dalla Pubblica Amministrazione di cui si da
informativa ai sensi della L. 124/17 sono cosi riepilogabili:
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TOTALE

Contributi Ente d'Ambito 10.017

Comuni 84

Si specifica, inaltre, che i finanziamenti con Credito Emiliano e Banca Valsabbina in essere nella societa
Cogeme Nuove Energie S.r.l. e la capogruppo, fino a che si & estinto il finanziamento, sono garantiti dal
Fondo Garanzia per il 90%, in virtl degli aiuti di Stato concessi dal Governo ltaliano a fronte della
situazione epidemiologica.

Strumenti finanziari derivati

L'operazione di finanziamento sottoscritta dalla societa Acque Bresciane S.r.. nel corso dell'esercizio
prevedeva una copertura non integrale di tutte le linee che & stata attivata con appositi contratti di Hedging.
Per ciascuna categoria di strumenti finanziari derivati che sono a copertura del finanziamento (fair value
misurato sulla base di tecniche di valutazione che prendono a riferimento parametri osservabili sul mercato,
diversi dalle quotazioni dello strumento finanziario), vengono di seguito riportate le informazioni, ai sensi
dell’art. 2427 bis, comma 1, punto 1 del Codice civile:

IRS 2021-2036

_ Tipo di derivato: IRS,

_ Caratteristiche; Tax Banca 0,3840/euribor 6 mesi,
_ Valore nozionale al 31/12/2022: 69.015.630 €,

_ Mark to Market al 31/12/2022: 24.367.764€.

IRS 2021-2029

_ Tipo di derivato: IRS,

_ Caralteristiche: Tax Banca -0,1100/euribor 6 mesi,
_ Valore nozionale al 31/12/2022: 49.812.751€,

_ Mark to Market al 31/12/2022: 3.941.026 €.

| precedenti strumenti derivati di copertura del rischio del tasso di interesse attivati sono stati chiusi durante
operazioni di rinegoziazione con gli emittenti I'ultimo dei quali era stato atlivato da Cogeme Nuove Energie
sul finanziamento di acquisto di impianti fotovoltaici. Sono ancora iscritti, nelle riserve del patrimonio, I'effetto
della loro costituzione dal momento che la loro cancellazione € stata effettuata all'interno di processi di
rinegoziazione dei mutui in un'ottica unitaria del costo della ridefinizione degli strumenti finanziari sottostanti.
Vengono ammortizzate in base alla vita utile residua del finanziamento a cui si riferiscono.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Il piano di subentro delle concessioni scadute che devono essere acquisite dal gruppo hanno trovato nei
primi mesi del 2023 la definizione dei passaggi di gestione delle localita di ASVT Sp.A. e di 12 comuni in
gestione precedente ad A2A Ciclo Idrico S.p.A.. Si rafforza e si conferma il ruolo di integrazione del servizio
idrico integrato verso la direzione di un unico gestore per la Provincia di Brescia. Prosegue con intensita il
piano degli investimenti, in continua crescita per risolvere alcuni problemi dello stato non completamente
adeguato delle reti e degli impianti del Servizio Idrico Integrato.

Proseguira Il servizio di trading e vendita di energia elettrica ed il gas iniziato nel 2020 con un incremento
della penetrazione commerciale e con 'ampliamento delle capacita di acquisizione della materia prima con
operazioni di upstreaming.

Il settore di produzione di energia da fonti rinnavabili sara caratterizzato dalla costruzione degli impianti nei
siti e per effetto delle autorizzazioni in possesso alle diverse societa del gruppo, ma anche ricercando nuove
iniziative di contratti SEU e con la sottoscrizione di contralll di Purchase Power Agreement.
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Sono in corso di valutazione ampliamenti del servizi offerti dalla capogruppo nei confronti dei soci comuni
per rafforzare il legame storico con la societa che potranno far emergere interessanti opportunita.

La stabilita del fatturato fa ritenere che eventuali oscillazioni finanziarie Indotte dalla situazione inflattiva e di
turbolenza dei mercati energetici che perdura dall'anno scorso non possono compromeltere |a strullura e
stabilita delle societa del gruppo né tanto meno mettere in discussione la continuita dello stesso. I
management monitora costantemente I'evoluzione della situazione esterna e 'andamento della gestione
economica e finanziaria per attuare, ove fosse necessario, correzioni gestionali.

Ravato 29 maggio 2023

siglio di Amminisirazione,

Presidente Giacomo Fogliata

Consiglieri Daniela Mena

Rossana Maria Gregorini

Alberto Papa

Giovanni Pedrali
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